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@ La confiance des entreprises manufacturieres,
apres une baisse en début d’année, se redresse
sur les dernieres données.

@ La confiance des ménages a fortement reculé
sur les dernieres données.
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DE LA PROSPECTIVE
ET DE LA STATISTIQUE

L'IWEPS est un institut scientifique
public d'aide a la prise de décision a
destination des pouvoirs publics. Par sa
mission scientifique transversale, il met
a la disposition des décideurs wallons,
des partenaires de la Wallonie et des
citoyens des informations diverses qui
vont de la présentation de statistiques
etd'indicateurs a la réalisation d’études
et d’analyses approfondies dans les
champs couverts par les sciences
économiques, sociales, politiques et
de I'environnement. Par sa mission
de conseil stratégique, il participe
activement a la promotion et la mise
en ceuvre d’'une culture de I'évaluation
et de la prospective en Wallonie.

® Le nombre des demandeurs d’emploi inoc-
cupés en Wallonie poursuit son recul: -3,1% en
octobre sur un an.

@ L a production industrielle augmente de +3,2%
par rapport a juillet 2015 (moyenne sur trois mois).

LE CHIFFRE DU MOIS:

+1,81%

de hausse des prix a
la consommation en octobre.
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Synthese

Les derniers indicateurs conjoncturels anticipent une reprise de I’activité dans I'industrie
wallonne dans les prochains mois et un ralentissement des dépenses des ménages par

rapport au début de I’année.
LES ENTREPRISES

La hausse de la production industrielle (hors
construction), qui s’est accélérée au cours de
I'année derniére, s’est maintenue a un haut niveau
jusqu’en juillet 2016, avant de marquer un recul sur
la derniere donnée disponible d’ao(t.

De fait, au cours de I'année 2015, les indicateurs de
confiance issus des enquétes de conjoncture aupres
des entreprises manufacturieres ont dépassé leur
moyenne de long terme. Alors qu’elles marquaient
un recul depuis février, les données de cet été ont
rebondi tant pour les enquétes sur les carnets de
commandes qu’au travers de l'indicateur synthé-
tique du secteur. La derniére tendance des indica-
teurs conjoncturels traduit donc une amélioration
prochaine de I'activité de I'industrie manufacturiére.
Les indicateurs issus des enquétes de conjoncture
sont en effet réputés refléter I'activité de I'industrie
manufacturiere dans les prochains mois.

En ce qui concerne le commerce extérieur, nous
disposons actuellement des données relatives aux
exportations de marchandises, exprimées en valeur,
jusqu’au mois de juillet 2016. Depuis I'automne
2015, les données ont enregistré un fort recul sur
un an, di a un terme de I'échange trés défavo-
rable (effet prix). Les derniéres données du mois
de juillet 2016 accusent encore une diminution de
-6,8% sur un an (moyenne sur trois mois). Selon les
dernieres données des enquétes sur les carnets de
commandes a I'exportation, une amélioration des
ventes a I'étranger est cependant attendue. Quant
aux importations, toujours exprimées en valeur,
elles enregistrent en juillet 2016, une baisse sur un
an de -10,0% (moyenne sur trois mois), plus impor-
tante encore que celle des exportations.

LES MENAGES

En septembre 2016, I'indicateur sur la confiance des
ménages a enregistré une forte chute qui a atténué
temporairement les espoirs d’envolée des dépenses
des ménages. Enregistrées apres les annonces suc-
cessives de restructurations de plusieurs grandes
entreprises, les derniéres données sont de nouveau
en retrait et sont maintenant largement en dessous
de leur moyenne de long terme. Cet indicateur anti-
cipe donc un ralentissement de la consommation
des ménages. Quant a la confiance dans le secteur
du commerce, elle était au plus bas au début de
I’année. Elle connait depuis un rebond, mais qui la
maintient encore en dessous de sa moyenne. Du
coté de I'investissement des ménages, le nombre
des autorisations de bétir des logements en Wallo-
nie a enregistré a un an d’écart une nouvelle baisse

sur les derniéres données. En raison du décalage
de plusieurs mois qui existe entre I'obtention du
permis de batir et le début des travaux, le secteur
de la construction résidentielle pourrait connaitre
une détérioration de son activité a partir au second
semestre de I'année 2016.

LES INVESTISSEMENTS

Selon les données des déclarations a la TVA de la
DGS exprimées en valeur, les investissements des
entreprises en Wallonie au premier trimestre ont en-
registré une hausse de +3,3% par rapport au méme
trimestre de I'année précédente. Au deuxiéme tri-
mestre de I’année 2016, les derniéres données ont
légérement reculé par rapport a leur montant un an
plus t6t (-0,9%). Ce sont les investissements dans
le secteur secondaire, y compris la construction, qui
se sont contractés (de -6,5% sur un an) alors qu'’ils
avaient progressé de +7,0% en début d’année. A
I'inverse, alors qu’ils étaient en légére diminution
au premier trimestre 2016 (-0,7%), les investisse-
ments dans le secteur tertiaire ont progressé sur un
an au deuxieme (de +5,0%).

LE MARCHE DU TRAVAIL

Depuis juillet 2014, le chdémage (le nombre de
demandeurs d’emploi inoccupés, DEI) s’est inscrit
en recul sur un an (de -3,1% en octobre 2016). En
Belgique, pour le méme mois, le chémage conti-
nue aussi a enregistrer une diminution (-3,7%).
En Wallonie, le nombre des demandeurs d’emploi
inscrits depuis moins d’un an augmente a nouveau
sur douze mois (+2,3%) en octobre 2016. En oc-
tobre 2016, le nombre des demandeurs d’emploi de
moins de 25 ans poursuit un recul entamé depuis le
mois de janvier 2014 atteignant sur un an -3,9%.

NOUVELLES DONNEES :

e Enquéte de conjoncture, BNB, octobre 2016 (pério-
dicité mensuelle)

e Enquéte de conjoncture aupres des ménages, BNB,
octobre 2016 (périodicité mensuelle)

e Commerce extérieur, BNB, juillet 2016 (périodicité
mensuelle)

e Autorisations de bétir, SPF Economie — DGSIE, juil-
let 2016 (périodicité mensuelle)

e |nflation — Bureau fédéral du Plan, octobre 2016
(périodicité mensuelle)

e Chomage, Forem-0nem, octobre 2016 (périodicité
mensuelle)

e |ndices de la production industrielle, SPF Economie
- DGSIE, aodit 2016 (périodicité mensuelle)
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Entreprises

ACTIVITES DES ENTREPRISES (1)
Chiffres d’affaires des entreprises selon la déclaration a la TVA, en valeur, variation a un an d’écart (%) - Wallonie - Belgique
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ACTIVITES DES ENTREPRISES (2)
Rythme de production, moyenne centrée réduite
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Entreprises

I
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Entreprises

Chiffres d’affaires des entreprises selon la déclaration a la TVA, en valeur, variation a un an d’écart (%) - Secteurs secondaire

et tertiaire
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INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES
Investissements selon la déclaration a la TVA, en valeurs, variation a un an d’écart (%)
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Entreprises

EXPORTATIONS DES ENTREPRISES
Evolution des exportations de marchandises a un an d’écart (%)
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Ménages

CONSOMMATION ET INVESTISSEMENTS
Courbe synthétique dans le commerce, moyenne centrée réduite

1.5 A
A Wallonie : derniére donnée lissée octobre 2016
259 e==\Vallonie : série lissée (3 mois)
+ Belgique : derniére donnée lissée octobre 2016
——Belgique : série lissée (3 mois)
@ource : BNB - Calculs : IWEPS
35 4

2006.01 2007.01 2008.01 2009.01 2010.01 2011.01 2012.01 2013.01 2014.01 2015.01 2016.01

Indicateur de confiance des ménages

3,0 1 —— Belgique (données désaisonnalisées centrées réduites)

ie (données désai isées centrées réduites)
A Belgique : derniére donnée octobre 2016
20 4 « Wallonie : derniére donnée octobre 2016
Sources : BNB-IWEPS (Wallonie) - BNB (Belgique) - Calculs : IWEPS

1,0 A r

30 4
2006.01 2007.01 2008.01 2009.01 2010.01 2011.01 2012.01 2013.01 2014.01 2015.01 2016.01

Autorisations de batir de logements selon la date de I'octroi, variation a un an d’écart (%)

8007 + Wallonie : derniére donnée lissée juillet 2016
70,0 == \Vallonie : série lissée (3 mois)
A Belgique : derniére donnée lissée juillet 2016

60,0 T .

——Belgique : série lissée (3 mois)
50,0 4 Source : DGS - Calculs : IWEPS
40,0
30,0
20,0 4
10,0 4

00 V .V. '

-10,0 -

-

\I\l

-20,0 -

-30,0

-40,0

-50,0 -
2006.01 2007.01 2008.01 2009.01 2010.01 2011.01 2012.01 2013.01 2014.01 2015.01 2016.01

o
MNEPS




NOTE MENSUELLE DE CONJONCTURE WALLONNE | NOVEMBRE 2016 | 8

Marché du travalil

CHOMAGE ET PREVISION DE LEMPLOI
Evolution du chdmage a un an d’écart (%)
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Indicateurs macro-économiques

Evolution du nombre d’assujettis a la TVA en Wallonie
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Produits intérieurs bruts régionaux (PIB)

Région 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (1) 2016 (1) 2017 (1)

En millions d'euros (PIB en volume

Wallonie 79 021 79578 79108 78 648 79 680 80572 81423 82511

Bruxelles 60879 62 002 61829 61155 61763 62 343 62 835 63 701

Flandre 193 827 198 157 199 335 200 554 203 512 206 767 209 664 213 136

En pourcentage de la Belgique

Wallonie 24 23 23 23 23 23 23 23

Bruxelles 18 18 18 18 18 18 18 18

Flandre 58 58 59 59 59 59 59 59

Belgique 100 100 100 100 100 100 100 100
Variations par rapport a I'année précédente en %

Wallonie 39 0,7 -06 -06 13 11 1.1 13

Bruxelles 16 1.8 -0.3 -1.1 1.0 09 08 14

Flandre 2,6 22 0.6 06 15 1,6 14 17

Belgique 2,7 18 0,2 0,0 13 14 1.2 15

Zone euro 2,0 16 -0,9 -03 1.0 16 16 1,7

Sources : Hermreg — Calculs BFP, IBSA, IWEPS, SVR sur la base des comptes régionaux (ICN), OCDE - Calculs IWEPS.
Notes - 1. Estimations : HEMREG pour les régions et la Belgique, OCDE, Perspectives économiques, juin 2016 pour la Zone euro.
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Indicateurs macro-économiques

Zones d’exportation des marchandises wallonnes, variations annuelles en pourcentage

exporiations o Variation a un an d'écart
2014 en % 201401 2014011 20140V 2015 20151  2015.01 20150V 20161 = 2016.ll
France 30,8 44 15,0 13 97 151 -192| -256| -174] -126
Allemagne 14,8 -1 -15 25 25 -133 54 -47 -1,6 2,9
Pays-Bas 76 -6,2 2,4 5,1 47 94 -49 -5,1 -29 -84
Italie 47 0,1 -15 -4.1 -6,1 15,9 04 135 74 -12,6
Luxembourg 40 71 <116 2,7 6,8 18 48 231 139 172
Autres Zone euro 71 -10,7 59 13,6 99 23,6 75 -34 02 6,8
Royaume-Uni 6,0 76 15 5,1 70 10,9 2,1 0,1 35 -9.9
Autres pays UE 54 6,4 -10 40 8,7 14,1 3,3 2,2 04 -15
Autres Europe 25 75 -107 -6,2 94 122 00 -0,5 8,4 37
USA 71 74 17,0 230 81,3 61,3 20,5 211 -5,7 -39
Asie 49 131 122 46 126 1,1 -89 2,8 132 125
Autres 52 65 -149] -109 -78 24 20 78 -6,2 -78
Total 100,0 0,2 50 2,0 1,0 04 -6,2 -9,6 -6,2 13

Source : Belgostat - BNB - Calculs IWEPS

Nature des produits

Part du

secteur en %

(2015)

2014.11

2014.11

2014.lV

Variation a un an d'écart

2015.1

2015.11

2015.11

2015.IV

Exportations de marchandises de Wallonie, selon la nature des produits, variations annuelles en pourcentage

2016.1 2016.11

Produits du regne animal et végétal,

graisses, huiles. .. 5,5 1,2 2,5 47 -9,9 -4,6 7,7 -9,8 0,0 -8,3
Produits alimentaires, boissons,

tabac 5,2 1,5 -4,2 -0,3 0,1 47 55 8,9 9,8 1,8
Produits minéraux 13,5 -14,3 -9,9 -7,8 4,0 -12,3 18 -26,7 -42,7 -27,1
Produits des industries chimiques,

matiéres plastiques et caoutchouc 34,1 1,7 17,8 11,8 2,7 0,5 -12,3 -10,8 2,9 4.2
Bois et liege, pates de bois, papier,

carton 3,6 0,7 2,7 0,5 23 8,1 1,3 16 -4,0 -10,7
Matieres textiles, vétements,

chaussures, cuirs... 19 14,0 14,2 25 13,5 55 7,8 -3,0 -8,0 -4,0
Ouvrages en pierres; ciments,

céramiques: verre 2,6 11,5 -25,0 -17,0 8,6 1,9 9,0 96 12,2 19,2
Métaux communs et ouvrages en ces

métaux 12,0 0,1 8,7 2,2 15 6,6 -8,1 -10,7 -8,1 -12,4
Machines et appareils; matériel

électrique 11,2 10,9 71 -39 -1,7 -5,3 -7,0 0,2 74 1,0
Matériel de transport 3,6 6,4 9,6 -0,2 3,4 15 -4,4 -0,7 9,1 -1,6
Optique, précision, horlogerie,

instruments de musique 43 46 15,5 6,5 91 74 -4,8 3,2 22,4 9,8
Autres 2,6 -5,1 -33,7 -9,7 -16,2 78 47 -13,3 48 -2,0
Total 100,0 0,2 5,0 2,0 1,0 -0,4 -6,2 -9,6 -6,2 -7,3

Source : Belgostat - BNB - Calculs INEPS
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Indicateurs macro-économiques

Marché de I’emploi

Région wallonne (années-repéres - millers de personnes et taux en %)

2006 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2021

1. Population totale 3425/ 3536/ 3555/ 3570| 3583| 3596/ 3615/ 3695
2. Population d'age actif 2243| 2327 2330f 2331 2331 2332 2339 2344
3. Population inactive 1819 1900f 1913| 1933 1945/ 1961| 1983| 2040
4. Population active (5+6) 1606/ 1636/ 1641 1637 1638/ 1635/ 1633| 1655
5. Population active occupée 1296 1362 1367 1359 1362 1374 1383 1436
a. Emploi intérieur 1153 1219 1222 1217 1218 1228 1237 1282
b. Solde frontalier 22 23 25 25 27 29 29 32
c. Solde navettes interrégionales (1, 120 120 120 117 118 117 117 122
6. Chémage 310 273 275 278 275 261 250 219
a. Demandeurs d'emploi 272 244 248 253 254 242 233 215
b. Chémeurs 4gés non
demandeurs d'emploi 38 29 27 25 22 19 17 5
Taux d'emploi (5/2) 57,8 58,5 58,6 58,3 58,4 58,9 59,1 61,2
Taux d'activité (4/2) 71,6 70,3 70,4 70,2 70,3 70,1 69,8 70,6
Taux de chdmage (concept BFP)(6/4) 19,3 16,7 16,7 17,0 16,8 16,0 15,3 13,3
Taux de chémage (hors chdmeurs &gés) 17,3 15,2 15,3 15,7 15,7 15,0 14,4 13,0
Taux d'emploi "EU2020" (2) 61,7 62,2 62,5 62,3 61,8 61,5 61,8 64,0
Bruxelles
Taux d'emploi (5/2) 57,9 57,1 56,8 56,2 56,1 56,5 56,6 57,3
Taux d'activité (4/2) 73,9 72,2 71,8 71,2 71,0 70,3 69,7 69,4
Taux de chdmage (concept BFP)(6/4) 21,6 21,0 21,0 21,1 21,0 19,7 18,8 17,4
Taux de chdmage (hors chdmeurs agés) 19,7 19,7 19,8 20,0 20,0 18,7 17,9 17,1
Taux d'emploi "EU2020" (2) 58,0 58,2 58,2 56,8 58,7 58,7 58,9 59,8
Flandre
Taux d'emploi (5/2) 66,9 68,1 68,2 67,9 68,0 68,5 68,9 71,8
Taux d'activité (4/2) 73,8 73,9 74,1 74,1 74,4 74,7 74,9 76,8
Taux de chdmage (concept BFP)(6/4) 9,3 7,8 8,0 8,4 8,5 8,3 8,0 6,5
Taux de chdmage (hors chdmeurs agés) 7,3 6,4 6,7 7,3 7,6 7,6 7,4 6,3
Taux d'emploi "EU2020" (2) 70,7 71,8 71,5 71,9 71,9 71,9 72,3 75,3
Belgique
Taux d'emploi (5/2) 63,1 63,9 63,9 63,5 63,7 64,1 64,4 66,8
Taux d'activité (4/2) 73,1 72,6 72,7 72,6 72,7 72,7 72,7 74,0
Taux de chdmage (concept BFP)(6/4) 13,7 12,0 12,1 12,4 12,4 11,9 11,4 9,7
Taux de chémage (hors chdmeurs 4gés) 11,7 10,6 10,8 11,2 11,4 11,0 10,6 9,5
Taux d'emploi "EU2020" (2) 66,6 67,3 67,2 67,2 67,3 67,2 67,5 70,0

(1) Séries lissées basées sur les Enquétes sur les Forces de travail et les données de I'ONSS.

(2) Mesuré sur la base de I'Enquéte sur les Forces de travail, classe d'age de 20 a 64 ans.

Source : Calculs BFP, IBSA, IWEPS, SVR sur la base de données ICN, DGS, ACTIRIS, VDAB, FOREM, ONSS et ONEM.
Pour les comparaisons internationales: Taux de base par région calculés sur Ia base de I'Enquéte sur les

forces de travail

Taux de chdmage BIT (actifs en 2008 2009 2010 @ 2011 = 2012 2013 2014 @ 2015
chomage BIT / population active

totale)
Wallonie 10,1 11,2 11,5 9,5 10,1 11,4 12,0 12,0
Bruxelles 16,0 15,9 17,4 17,1 17,5 19,3 18,5 17,5
Flandre 3,9 5,0 52 4,3 4,6 5,1 5,1 5,2
Belgique 7,0 8,0 8,4 7,2 7,6 8,5 8,6 8,6

Source : Institut national de statistique. Statistiques sociales. Enquéte sur les forces de travail 2009-2010-2013.
Tableau T1.004 - IWEPS. Séries statistiques du marché du travail en Wallonie, décembre 2010, janvier 2012, avril
2016, p. 1.5

Définitions

1) La population active (ou I'offre de travail) d’une région regroupe I'ensemble des travailleurs et des demandeurs d’emploi résidant dans cette
région. Dans son acceptation large (concept bfp), la population active inclut les chémeurs agés.

2) Lemploi intérieur (ou emploi au lieu de travail) d’une région recouvre tous les travailleurs qui travaillent dans cette région. En y ajoutant le solde
des navetteurs et le solde frontalier, on obtient le nombre de résidents détenant un emploi, ou encore la population active occupée.

3) Le solde des navettes d’une région correspond a la différence entre les résidents de cette région qui travaillent dans une des deux autres
régions et les résidents d’une deux autres régions qui travaillent dans cette région.

4) Le chdmage selon le concept BFP constitue une acceptation large du chdmage administratif. Il inclut également les chémeurs bénéficiaires
du statut de chdmeur agé dispensés de I'inscription comme demandeur d’emploi. Considérant que ces derniers font toutefois partie de I'offre de
travail, c’est ce concept élargi qui est retenu dans la présente projection.
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Indicateurs macro-économiques

Evolution du taux d’emploi EFT par grands groupes d’ages et par régions

Evolution du taux d'emploi

2010 2011 2012

Taux d'emploi de la population de 15 a 64 ans

Wallonie 56,7 57,0 57,3 57,0 56,5 56,2
Flandre 66,3 66,2 65,9 66,2 66,4 66,4
Bruxelles 54,8 53,8 54,0 52,6 54,3 54,2
Belgique 62,0 61,9 61,9 61,8 61,9 61,8
EU-28 64,1 64,2 64,1 64,1 64,9 65,6
EU-15 65,4 65,4 65,1 65,0 65,6 66,2
Wallonie 22,0 22,9 22,9 19,5 19,1 18,5
Flandre 28,8 29,4 28,1 27,7 27,1 27,9
Bruxelles 16,6 17,7 17,5 15,3 15,9 14,9
Belgique 25,2 26,0 25,3 23,6 23,2 23,4
EU-28 33,8 33,3 32,5 32,1 32,5 33,1
EU-15 36,6 36,2 35,1 34,6 34,6 35,1
Wallonie 75,6 75,3 75,5 75,6 74,7 73,3
Flandre 86,8 86,4 85,9 85,7 85,8 85,2
Bruxelles 68,4 65,7 66,2 64,4 66,5 66,7
Belgique 81,2 80,5 80,3 79,9 79,9 79,2
EU-28 78,2 78,1 77,6 77,1 77,6 78,2
EU-15 78,3 78,2 77,5 77,0 77,3 77,8
Wallonie 47,3 48,2 48,8 50,09 50,1 51,6
Flandre 53,1 53,6 54,6 56,53 57,5 58,1
Bruxelles 49,9 51,7 50,8 50,91 52,6 52,3
Belgique 50,9 51,6 52,4 53,97 54,7 55,5
EU-28 56,6 57,3 58,4 59,2 60,6 61,8
EU-15 58,5 59,2 60,2 61,1 62,3 63,4

Source: EFT - Calculs IWEPS
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