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-, | ps Le choc énergétique freine la croissance régionale

La croissance économique de la Wallonie ralentirait en 2026, percutée par la hausse brutale
des prix énergétiques liée aux conséquences de la guerre en Iran.

L'IWEPS publie ce jour ses perspectives macroéconomiques pour la Wallonie sur la période 2025-2026.
Alors qu’au début 2026 les signaux conjoncturels étaient plutdét encourageants, le déclenchement du
conflit en Iran fin février 2026 et la flambée des prix des hydrocarbures qui s'en est suivie affectent
sensiblement le scénario conjoncturel régional. La croissance du PIB wallon se tasserait trés nettement
en 2026 (+0,5 %), contre +1,1 % estimé en 2025.

Un nouveau choc énergétique qui pése lourdement sur la trajectoire de croissance

Dans le contexte actuel trés incertain, notre scénario se fonde sur les projections de I'OCDE établie fin
mars. Il est supposé qu’aprés un pic des prix énergétiques au deuxiéme trimestre, une détente trés pro-
gressive se mettra en place en deuxiéme partie d’année. La croissance du PIB wallon serait dés lors sen-
siblement ralentie au deuxiéme trimestre avant une reprise trés progressive en seconde partie d’année.

Un choc inflationniste importé qui comprime le pouvoir d'achat des ménages

La consommation privée, a nouveau moteur de la croissance en 2025 (+1,9 %), ralentirait nettement en
2026 (+0,4 %). Le pouvoir d'achat des ménages reculerait de -1,8 % en termes réels, sous |'effet conjugué
d'une inflation plus forte, du ralentissement des rémunérations salariales et de la faible dynamique de
I'emploi mais aussi du net infléchissement des prestations sociales, consécutif a la réforme du chémage
entrée en vigueur en janvier 2026. Face a des dépenses pour partie incompressibles, les ménages de-
vraient néanmoins puiser dans leur épargne, dont le taux reculerait a 8,0 %.

La reprise des exportations compromise par le conflit au Moyen-Orient

La dégradation soudaine du contexte international intervient au moment ou les conditions conjonctu-
relles tendaient a s'améliorer, ce qui repousse la reprise attendue des exportations wallonnes. Aprés un
sursaut ponctuel en 2025, les exportations wallonnes ne progresseraient plus que trés faiblement en
moyenne en 2026 (+0,3 %), pénalisées par la dégradation générale des perspectives de débouchés.

Des investissements en légere reprise, mais bridés par l'incertitude

La croissance de l'investissement des entreprises wallonnes serait modérée en 2026 (+2,7 % en volume),
soutenue par la poursuite des efforts de transformation numérique et écologique, les effets de reposi-
tionnement géopolitique de I'Europe en matiére de défense et d'infrastructures, ainsi que la concrétisa-
tion probable de nouvelles phases d'investissements d'envergure dans les services d'information. Ces
facteurs de soutien compenseraient I'absence de dynamique d'extension des capacités de production,
dans le contexte macroéconomique dégradé.

L'investissement résidentiel des ménages connaitrait pour sa part une troisieme année consécutive de
contraction (-1,0 %), malgré une relative détente des conditions de crédit, la faiblesse historique des
autorisations de batir et la dégradation du pouvoir d'achat empéchant toute reprise significative.
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Emploi et soutien public : croissance en net recul

Pour 2026, la progression de I'emploi intérieur serait limitée a +0,2 % (environ 3 300 unités), en lien avec
la décélération de I'activité économique. En outre, l'incertitude ambiante et le renchérissement des co(ts
de I'énergie pésent sur les décisions de recrutement. La réforme des allocations devrait stimuler I'offre
de travail, mais ses effets sur I'emploi resteront limités a court terme, compte tenu du profil des per-
sonnes concernées.

La consommation publique wallonne ralentirait a +0,9 % en 2026 (contre +1,3 % en 2025), tandis que
I'investissement public (+3,2 %) serait principalement tiré par les dépenses de défense, en grande partie
neutralisé par la réduction des investissements locaux et 'arrivée a terme du Plan de relance wallon.

Tableau - Affectation du PIB : prévisions du taux de croissance annuel en volume

1,9 0.4

Dépenses de consommation fi-

o 1,6 1,7 1,0 0,5
nale privéee
Dépenses de consommation fi-
nale des administrations pu- 1,6 15 1,3 1,8 11 0.9
bliques
Formation brute de capital fixe 3.1 -0,1 -1,4 1.9 2.4 2.1
des entreprises, independants
et ISBL - 2.8 0.4 s 3.0 27
des menages - -8,7 -8,2 - -0,2 -1,0
des administrations publiques - -2,5 -0,3 - 2.6 3,2
Variation des stocks? 0.3 0.1 -0,5 -0,1 -0,2 -0,2
Expgrtatllons nettes de biens et 06 03 06 03 02 04
services
Exportations 21 -0,6 1,9 1,2 -0,7 0,3
Importations 3,7 -0,2 0.4 2,0 -0,4 0.6
Produit intérieur brut aux prix du
e 15 1,0 11 0,9 0,7 0,5
Emploi 0,7 0.4 0.3 0.5 0.3 0,2

Sources : Donneées ICN et estimations IWEPS (Belgique et Wallonie). Pour la Zone euro : prévisions OCDE (mars 2026).

Prévisions arrétées le 14 avril 2026

Retrouvez tous les résultats dans le N°69 de la publication « Tendances économiques» disponible a I'adresse :

e https://www.iweps.be/publication/tendances-economiques-n69/

L'Institut wallon de I'évaluation, de la prospective et de la statistique (IWEPS) est un institut scientifique public. D'une part, il est
I'autorité statistique de la Région wallonne. Dans ce cadre, il a pour mission de développer, produire et diffuser des statistiques
officielles en réponse aux besoins des utilisateurs wallons (monde socio-économique, environnemental et scientifique, société ci-
vile, institutions publiques). Il coordonne a cette fin les activités du systéme statistique wallon. Il revét par ailleurs la qualité d’auto-
rité statistique de la Région au sein de I'Institut interfédéral de statistique. D'autre part, par sa mission générale d'aide a la décision,
il produit des études et analyses diverses qui vont de la présentation de travaux statistiques et d'indicateurs a la réalisation de
travaux d'évaluation de politiques publiques, de prospective et de prévision ainsi que de recherches et ce, dans tous les domaines
de compétence de la Région. Plus d'infos : https://www.iweps.be
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